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Die Neuordnung der Besteuerung
von Kapitalertrigen durch das

BudgetbegleitG 2003

Das Budgetbegleitgesetz 2003
ist beschlossen. Sein dritter Teil

enthdilt umfangreiche steuerliche A'nderungen, die die erste Etappe einer fiir diese Legis-

laturperiode in zwei Schritten geplanten umfassenden Steuerreform darstellen. Als Reak-
tion auf die Rechtsprechung des VIGH und die europarechtlichen Bedenken gegen die
differierende Besteuerung in- und auslindischer Kapitalertrige sieht das BudgetbegleitG
2003 eine umfassende Neukonzeption der Kapitalertragsbesteuerung vor.

DIETMAR AIGNER / HANS-JORGEN AIGNER / GEORG KOFLER

A. NEUKONZEPTION DER BESTEUE-
RUNG DER KAPITALERTRAGE

1. UBERBLICK
Im Rahmen des BudgetbegleitG 2003 erfolgt eine

umfassende Neukonzeption der Besteuerung der Ka-
pitalertrige, die sowohl die Fondsbesteuerung als
auch die Besteuerung der Direktveranlagung betrifft;
der neue Regelungskomplex umfasst vier wesentliche
Bereiche:

B Wesentlicher Bestandteil der Neukonzeption ist
zunichst die Bestimmung des § 37 Abs 8 EStG,
der gewisse Kapitalertrige ohne Inlandsbezug ei-
ner —der Endbesteuerung nach § 97 EStG angeni-
herten — 25%igen Abgeltungssteuer unterwirft; im
Zusammenhang damit wurden auch §20 Abs 2
und § 97 Abs 4 EStG entsprechend erginzt.

B Eine weitere Neuerung betrifft Gewinnanteile aus
auslindischen Gesellschaften; diese werden durch
den neu geschaffenen § 93 Abs 2 Z 1 lit ¢ EStG in
das Kapitalertragsteuersystem und die Endbe-
steuerung einbezogen, wenn cine auszahlende
Stelle im Inland besteht (§ 95 Abs 3 Z 4 EStG).
Diese auslindischen Dividendenertrige werden
auch in das Besteuerungssystem fiir inlindische
Investmentfonds einbezogen.!)

B Revolutionir ist auch die Umstellung des Besteue-
rungskonzepts bei auslindischen Investmentfonds
mit kuponauszahlender Stelle im Inland: Bei die-
sen werden durch das BudgetbegleitG 2003 simt-
liche Ausschiittungen in die Endbesteuerung ein-
bezogen; ausschiittungsgleiche Ertrige unterlie-
gen der 25%igen Sonderbesteuerung nach § 37
Abs 8 EStG.

B Schliefflich sieht das BudgetbegleitG 2003 die
Aufgabe der bisherigen steuerlichen Unterschei-
dung zwischen ,weiflen® und ,grauen“ Auslands-
fonds vor; bei beiden Typen werden nunmehr die
Substanzgewinne — ebenso wie bei inlindischen
Fonds — mit einem Fiinftel pauschaliert.?)

2. HINTERGRUND DER NEUREGELUNG

Der in § 93 EStG geregelte 25%ige Kapitalertrag-
steuer ist eine besondere Form der Erhebung®) der

Einkommen- bzw Kérperschaftsteuer und war zu-
nichst als Vorauszahlung auf die Einkommen- bzw
Korperschaftsteuer konzipiert (sog ,,Vorauszahlungs-
wirkung*);*) seit der durch das EndbesteuerungsG®)
verfassungsgesetzlich vorgegebenen Einfithrung der
Endbesteuerung per 1. 1. 1993°) bzw 1. 1. 19947)
bewirke die Kapitalertragsteuer bei natiirlichen Perso-
nen im Privat- und Betriebsvermogen allerdings in
vielen Fillen, insb bei inlindischen Dividenden,
Bankzinsen und Ertrigen aus Forderungswertpapie-
ren mit kuponauszahlender Stelle im Inland, eine ab-
schlieflende Besteuerung.®) Dem KESt-Abzug — und
mit diesem der Endbesteuerung — unterliegen jedoch
bisher lediglich Kapitalertrige mit einem gewissen
Inlandsbezug; diese Inlandsbezogenheit wird in § 93
EStG eigenstindig definiert.”’) Bei Dividendenwerten
und Bankzinsen iSd § 93 Abs 2 EStG wird der gefor-
derte Inlandsbezug durch den inlindischen Wohn-
sitz, die inlindische Geschiftsleitung oder den inlin-
dischen Sitz des Schuldners definiert, bei Ertrigen
aus Forderungswertpapieren iSd § 93 Abs 3 EStG
darauf, dass sich die kuponauszahlende Stelle iSd
§95 Abs3 Z2 EStG im Inland befindet;!?) es
kommt fiir Zwecke der Kapitalertragsteuer somit we-
der auf die Inlandseigenschaft des Emittenten noch
auf die Wihrung oder den Emissionsort an.!!)
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Aus diesem Inlandsbezug folgt jedoch, dass die
25% ige Endbesteuerung nach § 97 EStG nur Kapi-
talertrigen mit Inlandsbezug zu Teil wird, nicht je-
doch auslindischen Kapitalertrigen: Bei diesen ,in-
lindischen® Kapitalertrige wird die Steuer durch den
25%igen Kapitalertragsteuerabzug erhoben, der bei
natiirlichen Personen grundsitzlich zu einer so ge-
nannten Endbesteuerung, also einer Abgeltungswir-
kung des Steuerabzugs unter Entfall der Aufnahme
dieser Ertrige in die Steuererklirung, fiihrt.'?) Fiir
»auslindische® Kapitalertrige; zB aus dem Ausland
bezogene Ausschiittungen auslindischer Kapitalge-
sellschaften, aus dem Ausland bezahlte Anleihezin-
sen) ist ein Kapitalertragsteuerabzug und eine Endbe-
steuerung hingegen nicht vorgesehen.

JAuslindische“ Kapitalertrige waren daher bisher
vom Steuerpflichtigen in die Steuererklirung aufzu-
nehmen und wurden mit dessen personlichen Tarif—
also mit einem Grenzsteuersatz von bis zu 50% — be-
steuert. Diese in §1 Abs1 Z 1 lit ¢ Endbesteue-
rungsG auch verfassungsrechtlich gedeckte Un-
gleichbehandlung — 25%ige Endbesteuerung ,,inlin-
discher Kapitalertrige einerseits und bis zu 50%ige
Besteuerung ,auslindischer” Kapitalertrige anderer-
seits — ist im Schrifttum jedoch insb im Hinblick auf
die gemeinschaftsrechtliche Kapitalverkehrsfreiheit
wiederholt auf Bedenken gestoflen.’®) Vor kurzem ist
auch der VIGH fiir den Spezialfall der ,Nichtendbe-
steuerung” von Ertrigen aus auslindischen Kapital-
anlagefonds den Bedenken gefolgt und hat die ent-
sprechende Bestimmung als verfassungswidrig aufge-

hoben.'4)

3. KONZEPTIONELLE NEUORDNUNG
DER BESTEUERUNG AUSLANDISCHER
KAPITALERTRAGE

Der Gesetzgeber hat vor dem Hintergrund des Er-
kenntnisses des VIGH und der gemeinschaftsrechtli-
chen Bedenken in der Regierungsvorlage zum Bud-
getbegleitG 2003 cine umfassende Neukonzeption
der Besteuerung der Kapitalertrige vorgesehen, die
sowohl die Fondsbesteuerung als auch die Besteue-
rung der Direktveranlagung betrifft. Deren Kern-
punkete lassen sich folgendermaflen aufschliisseln:

B Soweit als technisch und rechtlich méglich wer-
den kiinftig auch ,auslindische® Kapitalertrige in
das Kapitalertragsteuerabzugssystem und die End-
besteuerung einbezogen. Es ist daher nunmehr im
neu gefassten § 93 Abs 2 Z 1 lit e EStG vorgese-
hen in Zukunft auch von auslindischen Kapital-
ertrigen iSd § 93 Abs 2 Z 14, lit b und lit ¢ EStG,
also Gewinnanteilen aus Kapitalgesellschaften,
gleichartigen Beziigen und Riickvergiitungen aus
Anteilen an Erwerbs- und Wirtschaftsgenossen-
schaften und gleichartigen Beziigen aus Genuss-
rechten, ein Kapitalertragsteuerabzug iHv 25%
vorzunehmen, sofern die Kapitalertrige von einer
inlindischen auszahlenden Stelle iSd § 95 Abs 3
Z 4 EStG ausbezahlt werden; diese Ertrige sind
sodann grundsitzlich endbesteuert. Dem endbe-
steuernden Kapitalertragsteuerabzug unterliegen
wie bisher auch zB auslindische Anleihezinsen,

die von einer inlindischen kuponauszahlenden
Stelle (idR Kreditinstitut) ausbezahlt werden.")

B Eine Vielzahl ,auslindischer Kapitalertrige, die
nicht in das Kapitalertragsteuer- und Endbesteue-
rungssystem einbezogen werden kénnen, wird mit
dem BudgetbegleitG 2003 der besonderen
25%igen Besteuerung nach § 37 Abs 8 EStG un-
terliegen; diese Ertrige werden damit hinsichdich
der Steuerbelastung im Ergebnis weit gehend den
sinlindischen® Kapitalertrigen gleich gestellt. Sie
sind zwar — anders als endbesteuerte Ertrige — in
die Steuererklirung aufzunehmen, werden aber
nach §37 Abs8 EStG ebenfalls mit einem
25%igen Steuersatz mit Abgeltungswirkung be-
steuert. Von § 37 Abs 8 EStG sind erfasst:

B Auslindische Gewinnanteile aus Kapitalgesell-
schaften, gleichartige Beziige und Riickvergiitun-
gen aus Anteilen an Erwerbs- und Wirtschaftsge-
nossenschaften und gleichartige Beziige aus Ge-
nussrechten iSd § 93 Abs 2 Z 1 lit a, lit b und lit ¢
EStG, die nicht von einer inlindischen auszahlen-
den Stelle iSd § 95 Abs3 Z 4 EStG ausbezahlt
werden.!¢)

B Zinsen aus Geldeinlagen bei auslindischen Ban-
ken iSd § 93 Abs 2 Z 3 EStG sowie Kapitalertrige
aus Forderungswertpapieren iSd §93 Abs 3
EStG, wenn keine kuponauszahlende Stelle im
Inland besteht;'7) zusitzliche Voraussetzung ist
hier, dass die auslindischen Kapitalertrige iSd
§93 Abs3 Z 1 bis 3 EStG, also typischerweise
auslindische Anleihen, ,sowohl in rechtlicher als
auch in tatsichlicher Hinsicht einem unbestimm-
ten Personenkreis angeboten werden “.'¥)

B Ausschiittungsgleiche Ertrige auslindischer In-
vestmentfonds iSd § 42 Abs 1 einschliellich Sub-
stanzgewinne, die iSd §40 Abs 1 InvFG Ein-
kiinfte gem § 30 EStG darstellen.!)

Der Abzug von Werbungskosten oder Betriebs-
ausgaben ist bei den von § 37 Abs 8 Z 2 bis 4 EStG
erfassten Kapitalertrigen generell nicht méglich
(§ 37 Abs 8, § 20 Abs 2 EStG), jedoch soll ggf die
Moglichkeit zur Normalveranlagung nach §97
Abs 4 EStG bestehen, auslindische Quellensteuern
konnen jedoch in den Fillen des § 37 Abs 8 Z 2 und
4 EStG angerechnet werden. Der neu gefasste § 37
Abs 8 letzter Satz EStG sieht zudem eine Verord-
nungsermichtigung vor: Demnach kann der BMF

per Verordnung Einkiinfte iSd § 37 Abs 8 Z 2 und 4

12) §§ 93ffiVm § 97 EStG.

13) Dazu zB Ziiger, SWK 2000, S 293; Lenneis, SWI1 2000, 25, SWI
2001, 340 und SWI 2002, 56; Staringer, OStZ 2000/119; siche
auch die diesbeziigliche Vorlage an den EuGH: VwGH 27.8.
2002, 99/14/0164, OStZB 2002/660; dazu Tumpel, SWI 2002,
454; Toifl, SWI 2002, 458.

14) VFGH 7. 3. 2002, G 278/01, OStZB 2002/572; dazu zB Haidin-
ger/Schragl, OStZ 2002/462; Kirchmayr, SWK 2002, S 389; siche
bereits Doralt, EStG%, § 97 Tz 21 ff mwN.

15) § 93 Abs 3 letzter Satz iVm § 95 Abs 2 EStG.

16) § 37 Abs 8 Z 2 EStG.

17) § 37 Abs 8 Z 3 EStG.

18) Sog ,public placements“iSd § 97 Abs 1 vorletzter Satz EStG im
Gegensatz zu ,private placements®, also in Wertpapiere gekleidete
Privatdarlehen; dazu ErIRV 72 BlgNR XX. GP.

19) § 37 Abs 8 Z 4 EStG.
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Inlandsbezug der Kein Inlandsbezug

Kapitalertrige  der Kapitalertriige
Kapitalertrige nach dem System des § 93 EStG O T ————
Endbesteuerung gem &
§ 97 EStG gem § 37 Abs 8
EStG
Z 1lita Gewinnanteile (Dividenden) v v*
. Beziige aus Anteilen an Erwerbs- und "
21 151s Wirtschaftsgenossenschaften v v
o 71 lit Beziige aus .G'enu.ssrechte.n und aus e
s Partizipationskapital
=
N Z1licd Zuwendungen von Privatstiftungen v*
= 71 lic Auslindische Kapitalertrige v+ B
0 c iSd Z 1 lita, lit b und lic c
@ 72 Einkiinfte als stiller Gesellschafter X X
Z 3 lita Zinsertrige aus Geldeinlagen bei Banken
: Zinsertrige aus sonstigen Forderungen
Z3litb : o
gegeniiber Kreditinstituten
O Z1,2 Forderungswertpapiere (insb Anleihen) (Ve (Y
é Z3 Wandel- und Gewinnschuldverschreibungen (" (Ve
2 7 4 Bestimmte Kapitalertriige aus inlindischen v v
< Investmentfonds
I . . T
A 75 Kapitalertrige aus auslindischen v o

Investmentfonds

" Mit Verordnung kann die End- bzw Sonderbesteuerung auf Fille eingeschrinkt werden, in denen das Einkommen der
ausschiittenden auslindischen Kérperschaft hinsichtlich der Ermittlung der Bemessungsgrundlage bzw hinsichtlich der
Steuersitze einer der dsterreichischen Kérperschaftsteuer vergleichbaren auslindischen Steuer unterliegt?)

™ Sofern die Forderungswertpapiere iSd § 93 Abs 3 Z 1 bis 3 EStG bei ihrer Begebung sowohl in rechtlicher als auch in tat-
sichlicher Hinsicht einem unbestimmten Personenkreis angeboten wurden2!)

EStG, die im Ausland keiner der &sterreichischen
Steuerbelastung vergleichbaren auslindischen Steuer-
vorbelastung unterliegen, von der besonderen
25%igen Abgeltungssteuer ausnehmen; diese Rege-
lung wirft jedoch zahlreiche Auslegungsfragen auf
und ist gemeinschaftsrechtlich bedenklich. Allerdings
ist der Erlass einer solchen Verordnung derzeit nicht
in Planung.

4. ZEITLICHER ANWENDUNGSBEREICH
DER NEUKONZEPTION

Das durch das BudgetbegleitG 2003 geschaffene
neue Regelungskonzept fiir auslindische Kapitaler-
trige soll gem § 124 b Z 83 und 84 EStG zeitlich ge-
staffelt in Kraft treten:

B Dic Sonderbesteuerung nach § 37 Abs 8 und die
damit verbundene Neufassung des §20 Abs2
EStG sowie die Erweiterung der Veranlagungsop-
tion nach § 97 Abs 4 EStG sind erstmals auf Ein-
kiinfte anzuwenden, die nach dem 31.3. 2003
zuflieflen.

B Die Neuregelungen rund um die Einbeziehung
ausldndischer Beteiligungsertrige mit auszahlen-
der Stelle im Inland in des Kapitalertragsteuersys-
tem sind fiir Zufliisse nach dem 31. 3. 2004 anzu-
wenden; dies betrifft die Neufassungen des § 93

Abs 2 Z 1 lit e und des § 93 Abs 3 Z 4 EStG. Ein
Kapitalertragsteuerabzug mit Endbesteuerungs-
wirkung ist daher erst dann vorzunehmen, wenn
Kapitalertrige iSd § 93 Abs2 Z 1 lite EStG di-
rekt oder iiber einen inlindischen Investment-
fonds nach dem 31. 3. 2003 zufliefen. Fiir den
Zeitraum zwischen 31.3. 2003 und 1. 4. 2004
sicht § 124b Z 84 EStG eine Ubergangsregelung
vor: Flielen Kapitalertrige gem §93 Abs2 Z 1
lit e EStG und gem § 93 Abs 3 Z 4 EStG, die aus
Kapitalertrigen gem § 93 Abs 2 Z 1 lit e EStG be-
stehen, nach dem 31. 3. 2003 und vor dem 1. 4.
2004 im Inland zu, ist auf diese Kapitalertrige der
neue § 37 Abs 8 EStG anzuwenden.

Durch diese gestaffelten In-Kraft-Tretens-Be-
stimmungen wird einerseits eine materielle Gleich-
stellung in Form einer 25%igen Abgeltungssteuer ge-
schaffen und andererseits den abfuhrverpflichteten
Kreditinstituten durch den vergleichsweise spiten
Beginn der Einbehaltung von Kapitalertragsteuer auf
Auslandsdividenden iSd § 93 Abs2 Z 1 lite EStG
ausreichend Zeit zur Umstellung ihrer Datenverar-
beitung gegeben.

20) § 37 Abs 8 letzter Satz bzw § 97 Abs 1 letzter Satz EStG.
21) Sog public placements; § 37 Abs 8 bzw § 97 Abs 1 vorletzter Satz
EStG.



5. SYSTEMATISCHE UBERSICHT ZUM
VERGLEICH ZWISCHEN § 97 ESTG UND
§ 37 ABS 8 ESTG

Die folgende Tabelle soll fiir natiirliche Personen
iibersichtsweise die Anwendungsbereiche des Kapi-

talertragsteuer- und Endbesteuerungssystems und des
Systems des besonderen Steuersatzes nach § 37 Abs 8
EStG und deren systematischen Gleichklang darstel-
len.

(Siehe Tabelle Seite 482.)

Steuerliche Behandlung im Privatvermégen

Fondsertrige

Inlindischer Investmentfonds eiRer™ wmdl

Auslindischer Investmentfonds

@ »Schwarzer” Fonds
sgrauer Fonds

25% (§ 97 EStG) — Keine KESt bei
Inlindische ~ Ausschiittung an den Fonds (§ 94 Z 10

Zinsertrige! EStG), jedoch bei Weiterleitung (S 93 Abs 3

L)
EE Z 4 EStG)
&5 .. 25% (§ 37 Abs 8 EStG) — Weder KESt bei
» @ Auslindische Ausschii Fond h bei Ausschii
o & insertrige? usschiittung an Fonds noch bei Ausschiit-
3 e tung des Fonds (Rz 7718 EStR 2000)
27 T 25% (§ 97 EStG) — KESt bei Ausschiittung
9 % Inlindische . :
88 Dividenden® 2 Fonds (§ 93 Abs 2 EStG), keine KEStbei 2504 (§ 97 EStG) — KESt bei der Weiter-
2 Weiterleitung an den Investor leitung an den Investor (§ 93 Abs 3 Z 5
= 7 Auslindi-  25% (§ 37 Abs 8 EStG) — Weder KESt bei EStG)

sche Ausschiittung an Fonds noch bei Weiter-

Dividenden? leitung

Ausgeschiittete  Steuerpflicht zum Tarif — [dR weder KESt bei
sonstige Ertrage Ausschiittung an Fonds noch bei Weiterleitung

Bei Ausschiittung:

20% der Sub-  25% (§ 97 EStG) — KESt bei Weiterleitung an
stanzgewinne aus den Investor (§ 93 Abs 3 Z 4 EStG)
Dividendenwerten

25% (S 97 EStG) — Kein KESt-Abzug bei

Inlindische  Ausschiittung an den Fonds (§ 94 Z 10

=
£ o Zinsertrige!  EStG); Auszahlung der KESt nach § 13
5 & InvFG
e
Yl o0 .
£ g Awlindi- 50 (37 Abs 8 EStG) — Keine Auszahlung .,
‘s § sche der KESt nach § 13 InvFG 25% (8 37 Abs 8
8o 5 Zinsertrige? EStG) — Tatsichli-
@D oew . . .
go o] lindisch 25% (§ 97 EStG) — KESt bei Ausschiittung che Ert}rlellge, k;me 25% (§ 37 Abs 8
89 Inlindische kei ah Auszahlung der
. an Fonds (§ 93 Abs 2 EStG), keine Ausz EStG) — Pauscha-
2 @ Dividenden® lung der KESt nach § 13 InvEG KEStnach § 13 ! au
el ung der nac nv IvEG IICXE Ezrtlrag; g 42
R indi- s 2 InvFG);
3 Auss(l;r;dl 25% (§ 37 Abs 8 EStG) — Keine Auszahlung keine Auszahlung
Dividenden® der KESt nach § 13 InvFG der KESt

Thesaurierte son- Steuerpflicht zum Tarif — Keine Auszahlung
stige Ertrige der KESt nach § 13 InvFG

Bei Thesaurie-
rung: 20% der
Substanzgewinne
aus Dividenden-
werten

nach § 13 InvFG

der Stelle.

lender Stelle.

25% (S 37 Abs 8

25% (S 97 EStG) — Auszahlung der KESt  EStG) — Keine Aus-

zahlung der KESt
nach § 13 InvFG

Inlindische Kapitalertrige aus Bankguthaben und Ertrige aus Forderungswertpapieren mit inlindischer kuponauszahlen-
Auslindische Kapitalertrige aus Bankguthaben und Ertriige aus Forderungswertpapieren mit auslindischer kuponauszah-

Gewinnanteile etc inlindischer Schuldner gem § 93 Abs 2 EStG, einschliellich Gewinnanteilen aus auslindischen Gesell-

schaften iSd § 93 Abs 2 Z 1 lit e EStG, wenn eine auszahlende Stelle im Inland besteht (§ 95 Abs 3 Z 4 EStG).

im Inland).

Gewinnanteile etc auslindischer Schuldner (ohne Gewinnanteilen aus auslindischen Gesellschaften mit auszahlende Stelle
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6. AUSWIRKUNGEN DER NEUREGELUNG
AUF DIE FONDSBESTEUERUNG BEI
PRIVATANLEGERN

Folgende Ubersicht soll die durch die Regierungsvor-
lage zum BudgetbegleitG 2003 — grundsitzlich fiir
Zuflusszeitpunkte ab 1. 4. 2004 vorgeschene — Be-
steuerung der verschiedenen, durch einen Fonds an
einen DPrivatanleger durchgeleiteten Ertrige auf-
schliisseln, wobei jeweils davon ausgegangen wird,
dass der in- oder auslindische Fonds im Inland eine
kuponauszahlende Stelle hat. (Siehe Tabelle Seite
483.)

B. WEITERE ANDERUNGEN
1. UNTERSCHIEDSBETRAGE
§ 27 Abs 2 Z 2 EStG erfasst als Einkiinfte aus Kapi-

talvermégen Unterschiedsbetrige zwischen dem Aus-
gabewert eines Wertpapiers und dem im Wertpapier
festgelegten  Einlésungswert bzw  Riickkaufpreis,
wenn diese 2% des Wertpapiernominales iiberstei-
gen; die 2%-Grenze ist eine Freigrenze.??) Nach der
im Gesetz nicht gedeckten Verwaltungspraxis soll
sich der Satz von 2% allerdings auf eine Wertpapier-
laufzeit von mindestens fiinf Jahren beziehen; dem-
nach soll im Falle einer Laufzeit unter 5 Jahren die
Freigrenze auf jenen Wert zu kiirzen sein, der dem
Verhiltnis der kiirzeren Laufzeit zu einem Zeitraum
von fiinf Jahren entspricht.?)) Durch das Budgetbe-
gleitG 2003 wurde in § 27 Abs 2 Z 2 EStG zudem
eine Beschrinkung dahin gehend eingefiihrt, dass die
Freigrenze von 2% nur fiir Wertpapiere gilt, ,, be de-
nen die iibrigen Zinsen laufend ausbezahlt werden "
Durch diese Neufassung soll insb die Steuerfreiheit
kurzfristiger Nullkuponanleihen beseitigt werden.
Eine eigene In-Kraft-Tretens Bestimmung ist nicht
vorgesehen.

2. ANTEILIGE KAPITALERTRAGE

Durch das BudgetbegleitG 2003 ist auch die Bestim-
mung des § 27 Abs 2 Z 5 EStG neu geschaffen wor-
den, wonach ,, die anteiligen Kapitalertriige “bei Kapi-
talertrigen iSd § 27 Abs 1 Z 3 und 4 EStG sowie iSd
§ 27 Abs2 Z 2 und 3 EStG auch insoweit zu den
Einkiinften aus Kapitalvermogen gehoren, ,,als sie im
Erlos aus der VeriufSerung oder der Einlosung eines
Wertpapiers beriicksichtigt werden®. Diese Bestim-
mung soll die die bislang umstrittene Frage kliren,
ob bei einer Veriulerung eines Wertpapiers zwi-
schen den Zinsstichtagen (Kuponfilligkeit) die im
Verkaufspreis beriicksichtigten, mittlerweile wirt-
schaftlich entstandenen Zinsen, dem Veriuflerer iSd
§ 19 EStG zugeflossen und damit steuerpflichtig
sind. Der VWwGH hat hier bisher die Auffassung ver-
treten, dass der Zufluss iSd § 19 EStG erst bei Til-
gung durch den Emittenten am Ende der Laufzeit —
also uU Jahre spiter — erfolgt.?) Diese Ansicht wurde
durch die Bestimmung des § 27 Abs 2 Z 5 EStG nun
dahin gehend ,korrigiert”, dass die anteiligen Kapi-
talertrige mit der Verduflerung zuflieflen. Da die Ge-
setzesmaterialen von einer klarstellenden Wirkung
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SCHLUSSSTRICH

[, a

Im Schrifttum®) wurde wiederholt auf die
mégliche  Gemeinschafisrechtswidrigkeit  der
unterschiedlichen steuerlichen Behandlung in-
und auslindischer Kapitalertriige hingewiesen.
Die darin geiufSerten Bedenken werden durch
die vorgeschlagene Neuregelung weitestgehend
beseitigt, es diirfte aber auch durch die Ande-
rungen insgesamt kein gemeinschaftsrechtskon-
Sformer Zustand herbeigefiibrt werden. Nach
wie vor bleiben Unterschiede etwa bei der Be-
steuerung in- und auslindischer Investment-

fonds im Hinblick auf schwarze Auslandsfonds

I und auf die Sicherungssteuer bestehen. I



